Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum Dan Sesudah Melakukan Transaksi Akuisisi by Mahmuda, Elok
ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN SEBELUM 
DAN SESUDAH MELAKUKAN TRANSAKSI AKUISISI 

















KONSENTRASI MANAJEMEN KEUANGAN 
 
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

















DAFTAR RIWAYAT HIDUP 
 
Data Pribadi 
Nama    : Elok Mahmuda 
Nim    : 135020218113032 
Jenis Kelamin   : Perempuan 
Tempat, Tanggal Lahir : Pasuruan, 04 Desember 1994 
Agama    : Islam 
No Telp   : 085607990884 
Alamat   : Jalan Kopen No 05 Ds. Semen, Semen - Kediri 
E-mail    : elokmahmud@gmail.com 
 
Pendidikan 
1. 2000 – 2001, TK Dharma Wanita Gempol, Pasuruan 
2. 2001 – 2007, SDN Kejapanan III, Pasuruan 
3. 2007 – 2010, SMPN I Semen, Kediri 
4. 2010 – 2013, SMK Pawyatan Daha II, Kediri 
5. 2013 – 2017, Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas 
Brawijaya 
Pengalaman Organisasi 
1. 2014 – 2015 Ketua Eksekutif Keluarga Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Brawijaya III 
2. 2015 – 2016 Bendahara Eksekutif Keluarga Mahasiswa Fakultas Ekonomi 
dan Bisnis Universitas Brawijaya III 
3. 2015 – 2016 Anggota Majelis Permusyawaratan Keluarga Mahasiswa 
Universitas Brawijaya III 
4. 2015 Volunteer Brawijaya Mengajar 
5. 2015 Anggota Pecinta Alam Universitas Brawijaya III 
Pengalaman Kepanitiaan 
1. 2015 Divisi PDDM Pemira Universitas Brawijaya 
2. 2015 Divisi PDDM “EKM FEB Berbagi 2015” Eksekutif Keluarga 
Mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Brawijaya III 
3. 2015 Divisi Konsumsi “Brawijaya Islamic Festival” Eksekutif Keluarga 
Mahasiswa 
4. 2016 Divisi Kesekertariatan “Festival Brawijaya” Eksekutif Keluarga 
Mahasiswa 
5. 2016 Divisi Superviser “PKKMABA 2016” Universitas Brawijaya 
6. 2016 Divisi Sponsorship “EKM FEB Berbagi 2016” Eksekutif Keluarga 






“Always be yourself and never be anyone else even if they look better than 
you. Success is always accompanied with failure. To get a success, your courage 
must be greater than your fear. Success is not a final and failure is not an initial. 
Think big, and act now. Do whatever you like, be consistent, and success will come 
naturally. Success is not measured by wealth, success is an achievement that we 
want. The formulas of a success are a hard work and never give up. Don’t be afraid 
to move, because the distance of 1000 miles starts by a single step. An anction is 
the foundation of a success. We can succeed if we learn from mistakes. Happiness 
is not money, but a peace of mind and soul. Do your best at any moment that you 
have”. 
 
“Selalu jadi diri sendiri dan jangan pernah menjadi orang lain meskipun 
mereka tampak lebih baik dari Anda. Kesuksesan selalu disertai dengan kegagalan. 
Untuk mendapatkan kesuksesan, keberanianmu harus lebih besar daripada 
ketakutanmu. Sukses bukanlah sebuah akhir dan kegagalan bukanlah sebuah awal. 
Berpikirlah besar, dan bertindakah sekarang. Lakukan apapun yang kamu sukai, 
jadilah konsisten, dan sukses akan datang dengan sendirinya. Sukses tidak diukur 
menggunakan kekayaan, sukses adalah sebuah pencapaian yang kita inginkan. 
Formula dari sebuah kesuksesan adalah kerja keras dan tidak pernah menyerah. 
Jangan takut melangkah, karena jarak 1000 mil dimulai dari satu langkah. Sebuah 
tindakan adalah dasar dari sebuah kesuksesan. Kita dapat sukses apabila kita belajar 
dari kesalahan. Kebahagiaan bukanlah uang, namun ketenangan pikiran dan jiwa. 
Lakukan yang terbaik pada setiap saat yang kamu miliki”. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan kinerja keuangan PT. Semen 
Indonesia Tbk serta untuk mengetahui adanya perbedaan tingkat kinerja keuangan 
PT. Semen Indonesia Tbk sebelum dan sesudah transaksi akuisisi ditinjau dari rasio 
keuangan. Kinerja keuangan perusahaan diukur menggunakan alat analisis dan 
evaluasi terhadap laporan keuangan. Alat yang digunakan untuk mengukur kinerja 
keuangan perusahaan adalah menggunakan rasio keuangan, antara lain: rasio 
likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio pasar. 
Jenis penelitian yang digunakan peneliti yaitu penelitian deskriptif dengan 
menggunakan pendekatan studi kasus. Metode pengumpulan data menggunakan 
metode dokumentasi, dengan data yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI) 
yaitu laporan keuangan tahunan PT. Semen Indonesia Tbk periode tahun 2009-
2015.  
Analisis menggunakan data sekunder yang dilakukan peneliti menunjukkan 
bahwa kinerja keuangan perusahaan yang diukur berdasarkan rasio aktivitas (rasio 
perputaran persediaan), rasio solvabilitas (rasio hutang terhadap aktiva dan rasio 
hutang terhadap ekuitas), rasio nilai pasar (laba per lembar saham) mengalami 
kenaikan namun perusahaan juga mengalami penurunan kinerja keuangan yang 
diukur berdasarkan rasio likuiditas (rasio lancar dan rasio cepat), rasio aktivitas 
(rasio perputaran total aktiva), rasio profitabilitas (margin laba kotor dan margin 
laba bersih) dibandingkan sebelum perusahaan melakukan transaksi akuisisi. hal ini 
berarti terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan yang dilihat dari analisis 
trend dan uji ANOVA dalam penelitian sebelum dan sesudah terjadinya transaksi 
akuisisi. 
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This study aims to explain the financial performance of PT. Semen 
Indonesia Tbk as well as to know the difference of financial performance level of 
PT. Cement Indonesia Tbk before and after the acquisition transaction in terms of 
financial ratios. The company's financial performance is measured using analysis 
and evaluation tools to the financial statements. The tool used to measure the 
company's financial performance is to use financial ratios, among others: liquidity 
ratios, activity ratios, solvency ratios, profitability ratios, and market ratios. The 
type of research used by researchers is descriptive research using case study 
approach. Methods of data collection using documentation method, with data 
obtained from Indonesia Stock Exchange (BEI) is the annual financial statements 
of PT. Cement Indonesia Tbk period of 2009-2015. 
Analysis using secondary data conducted by researcher indicate that 
company's financial performance measured by activity ratio (inventory turnover 
ratio), solvency ratio (ratio of debt to asset and debt to equity ratio), ratio of market 
value (earnings per share) increase but firm Also decreased financial performance 
as measured by liquidity ratio (current ratio and quick ratio), activity ratio (total 
asset turnover ratio), profitability ratio (gross profit margin and net profit margin) 
compared to before the company conducted the acquisition transaction. This means 
there are differences in corporate financial performance seen from trend analysis 
and Levene’s test in research before and after the acquisition transaction. 
 





Puji dan syukur senantiasa dipanjatkan kehadirat Allah SWT yang telah 
memberikan rahmat dan karuniaNya sehingga peneliti dapat menyelesaikan skripsi 
dengan judul: “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum dan Sesudah 
Melakukan Transaksi Akuisisi (Studi Kasus pada Akuisisi PT. Semen Indonesia 
Tbk terhadap Thang Long Cement Vietnam)”  
Tujuan penyusunan skripsi ini adalah sebagai syarat dalam memperoleh 
derajat Sarjana Ekonomi pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Brawijaya.  
Dengan selesainya penulisan skripsi ini, peneliti menyampaikan ungkapan 
terima kasih yang ditujukan kepada pihak-pihak yang telah banyak memberi 
dukungan sehingga penelitian ini dapat berjalan dengan baik:  
1. Satriya Candra Bondan Prabowo., SE., MM. Selaku Dosen Pembimbing yang 
telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran dalam memberikan pengarahan 
dalam pembuatan skripsi. 
2. Dr. Andarwati., SE., ME. selaku Dosen Penguji I yang telah memberikan kritik 
dan saran kepada penulis. 
3. Dian Ari Nugroho., SE., MM. selaku Dosen Penguji II yang telah memberikan 
kritik dan saran kepada penulis. 
4. Drs. Nurkholis, M.Bus (Acc)., Ak., Ph.D Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 
Bisnis Universitas Brawijaya. 
5. Dr. Siti Aisjah, SE., MS. Selaku Ketua Program Studi S1 Manajemen Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Universitas Brawijaya. 
iv 
 
6. Dosen dan Staff Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 
Brawijaya yang telah membantu penulis dalam menyelesaikan penulisan 
skripsi. 
7. Bapak Mustaji dan Ibu Sutiyah Selaku Orang Tua Peneliti yang senantiasa 
mendoakan, memotivasi serta memberikan dukungan baik secara moril 
maupun materiil dalam pembuatan skripsi.  
8. Moch. Aburizal Bakhri yang senantiasa memberikan dukungan, semangat, 
tenaga, dan waktunya dalam membantu pembuatan skripsi. 
9. Titik Yuliani, Anggi Tri Ramadani, Afiqa Putri Juniarta Selaku Adik Peneliti 
serta seluruh keluarga yang telah memberikan semangat dalam pembuatan 
skripsi. 
10. Para Sahabat seperjuangan serta pihak lain yang tidak dapat saya sebutkan satu 
persatu, yang telah memberikan semangat dan banyak dukungan yang tidak 
henti-hentinya dalam pembuatan skripsi. 
Peneliti menyadari bahwa skripsi ini belum sempurna, masih banyak 
kekurangan baik dari segi isi maupun penyajian, maka dari itu kritik dan saran yang 
mendukung sangat dibutuhkan oleh peneliti. Peneliti akhiri kata pengantar ini 
dengan harapan semoga skripsi ini dapat dimanfaatkan bagi banyak pihak. Amin.  
 
Malang,   Juni 2017 
 








KATA PENGANTAR .......................................................................................iii 
DAFTAR ISI ......................................................................................................v 
DAFTAR TABEL .............................................................................................viii 
DAFTAR GAMBAR .........................................................................................ix 
DAFTAR LAMPIRAN .....................................................................................x 
BAB I:  PENDAHULUAN   
           1.1 Latar Belakang Penelitian ..................................................................1 
           1.2 Rumusan Masalah ..............................................................................6 
           1.3 Tujuan Penelitian ...............................................................................7 
           1.4 Manfaat Penelitian .............................................................................7 
BAB II:  TINJAUAN PUSTAKA 
           2.1 Penelitian Terdahulu ..........................................................................8 
           2.2 Landasan Teori ...................................................................................9 
           2.2.1 Akuisisi ...........................................................................................9 
              2.2.1.1 Pengertian Akuisisi ...................................................................9 
              2.2.1.2 Tujuan Akuisisi .........................................................................11 
              2.2.1.3 Tipe-tipe Akuisisi ......................................................................13 
              2.2.1.4 Tahapan dalam Akuisisi ............................................................14 
              2.2.1.5 Kelebihan dan Kekurangan Akuisisi .........................................14 
           2.2.2 Analisis Kinerja Keuangan .............................................................16 
              2.2.2.1 Pengertian Analisis Kinerja Keuangan .....................................16 
              2.2.2.2 Tujuan Analisis Kinerja Keuangan ...........................................17 
2.2.2.3 Tahapan dalam Analisis Kinerja Keuangan ..............................18 
              2.2.2.4 Indikator Kinerja Keuangan ......................................................19 
           2.2.3 Laporan Keuangan ..........................................................................19 
              2.2.3.1 Pengertian Laporan Keuangan ..................................................19 
2.2.3.2 Jenis Laporan Keuangan ...........................................................20 
              2.2.3.3 Tujuan Laporan Keuangan ........................................................22 
vi 
 
              2.2.3.4 Sifat Laporan Keuangan ............................................................23 
2.2.3.5 Keterbatasan Laporan Keuangan ..............................................26 
2.2.3.6 Pihak-pihak yang Memerlukan Laporan Keuangan .................27 
           2.2.4 Analisis Laporan Keuangan ............................................................29 
              2.2.4.1 Pengertian Analisis Laporan Keuangan ....................................29 
              2.2.4.2 Tujuan dan Manfaat Analisis Laporan Keuangan .....................29 
              2.2.4.3 Metode Analisis Laporan Keuangan .........................................30 
           2.2.5 Rasio Pengukuran Kinerja Keuangan .............................................32 
              2.2.5.1 Pengertian Rasio Pengukuran Kinerja Keuangan .....................32 
              2.2.5.2 Jenis Rasio Pengukuran Kinerja Keuangan ..............................34 
2.2.5.3 Manfaat Analisis Rasio Keuangan ............................................35 
2.2.5.4 Keunggulan Analisis Rasio Keuangan......................................35 
2.2.5.5 Kelemahan Analisis Rasio Keuangan .......................................36 
2.2.5.6 Keterbatasan Rasio Keuangan ..................................................37 
2.2.5.7 Hubungan Rasio Keuangan dan Kinerja Keuangan ..................39 
           2.3 Kerangka Pikir Penelitian ..................................................................39 
BAB III:  METODE PENELITIAN  
           3.1 Jenis Penelitian ...................................................................................41 
           3.2 Objek Penelitian .................................................................................41 
           3.3 Data Penelitian ...................................................................................42 
              3.3.1 Sumber Data .................................................................................42 
              3.3.2 Jenis Data .....................................................................................43 
              3.3.3 Metode Pengumpulan Data ..........................................................43 
           3.4 Definisi Operasional Variabel ............................................................43 
           3.5 Metode Analisis Data .........................................................................48 
BAB IV:  PEMBAHASAN  
           4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ...................................................51 
           4.2 Analisis Kinerja Keuangan ................................................................53 
              4.2.1 Perhitungan Rasio Keuangan .......................................................53 
  4.3 Pembahasan Hasil Penelitian .............................................................79 
           4.4 Implikasi Penelitian ............................................................................83 
vii 
 
BAB V:  PENUTUP 
           5.1 Kesimpulan ........................................................................................86 
           5.2 Saran ...................................................................................................88 




No.             Judul Tabel            Halaman 
2.1 Penelitian Terdahulu .....................................................................................10 
4.1 Perhitungan Current Ratio ............................................................................54 
4.2 Perhitungan Quick Ratio ...............................................................................56 
4.3 Perhitungan Inventory Turn-Over .................................................................59 
4.4 Perhitungan Total Asset Turn-Over ..............................................................62 
4.5 Perhitungan Debt to Assets Ratio ..................................................................65 
4.6 Perhitungan Debt to Equity Ratio .................................................................68 
4.7 Perhitungan Gross Profit Margin..................................................................71 
4.8 Perhitungan Net Profit Margin .....................................................................74 




No.             Judul Gambar            Halaman 
2.1 Kerangka Pikir Penelitian .............................................................................40 
4.1 Perhitungan Current Ratio ............................................................................54 
4.2 Perhitungan Quick Ratio ...............................................................................57 
4.3 Perhitungan Inventory Turn-Over .................................................................60 
4.4 Perhitungan Total Asset Turn-Over ..............................................................62 
4.5 Perhitungan Debt to Assets Ratio ..................................................................65 
4.6 Perhitungan Debt to Equity Ratio .................................................................69 
4.7 Perhitungan Gross Profit Margin..................................................................72 
4.8 Perhitungan Net Profit Margin .....................................................................71 




No.             Judul Lampiran            Halaman 
Lampiran 1 Perhitungan Current Ratio...............................................................92 
Lampiran 2 Perhitungan Quick Ratio ..................................................................93 
Lampiran 3 Perhitungan Inventory Turn-Over ...................................................94 
Lampiran 4 Perhitungan Total Asset Turn-Over .................................................95 
Lampiran 5 Perhitungan Debt to Assets Ratio ....................................................96 
Lampiran 6 Perhitungan Debt to Equity Ratio ....................................................97 
Lampiran 7 Perhitungan Gross Profit Margin ....................................................98 
Lampiran 8 Perhitungan Net Profit Margin ........................................................99 
Lampiran 9 Perhitungan Earning Per Share .......................................................100 
Lampiran 10 Laporan Keuangan PT. Semen Indonesia Tahun 2009-2010 ........101 
Lampiran 11 Laporan Keuangan PT. Semen Indonesia Tahun 2011 .................102 
Lampiran 12 Laporan Keuangan PT. Semen Indonesia Tahun 2012 .................103 
Lampiran 13 Laporan Keuangan PT. Semen Indonesia Tahun 2013-2015 ........104 
 
 
